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A  DESIGNAZIONE

da parte dell’Ecofin di
Mario Draghi quale succes-
sore di Jean-Claude Trichet
allaguida della Bce & un’otti-
ma notizia, di quelle non
troppo frequenti per il no-
stro Paese nel contesto inter-
nazionale. Cheigoverni del-
I'Unione Europea abbiano
trovatoed espresso unacon-
vergenza molto forte sul go-
vernatore della Banca d’Ita-
lia rappresenta infatti un
tributo al merito sotto tre
diversi punti di vista: per la
persona prescelta, peril Pae-
seche loha espresso, e insie-
me e soprattutto per il futu-
ro dell’Unione monetaria.

I'meriti personali di Ma-
rio Draghi sono da molti
anni sotto gli occhi di tutti.
I suo contributo & stato ine-
stimabile al Tesoro, in una
delle fasi piu difficili della
storia cconomica italiana.
Quando cioé occorreva in-
sieme smontare i resti del-
I'inefficiente e pachidermi-
ca impresa pubblica italia-
na e al contempo disegnare
regole nuove per i mercati
finanziari, come recuperare
il ritardo accumulato sotto
il profilo della tutela della
concorrenza. Alla testa di
una schiera di giovani e pre-
parati economisti, dalle
massicce privatizzazioni se-
conde solo a quelle della
Gran Bretagna alla legge
Draghi sulla finanza, I'allo-
radirettore generale del Te-
soro porto nelle stanze del-
la vita pubblica italiana
una ventata di competen-
za, decisione e precisione
prima sconosciute. A chi
ha criticato e critica negli
annile privatizzazioniallo-
ra compiute, accusandolo
disvenditee diaver trasfe-
rito monopoli dal pubblico
a imprenditori privati po-
codesiderosi di concorren-
za, la replica giusta da da-
re resta che era il mercato
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adovertrovare poile solu-
zioni migliori, ma intanto
il Moloch pubblicoera in-
difendibile. E solo con
grande energia e professio-
nalita poteva essere smon-
tato in cosi poco tempo.

C’¢ poi chi ha criticato la parentesi
intermedia della vita professionale di
Draghi, tra il Tesoro e i1l governatorato
di Bankitalia, cioé I'esperienza in una
grande banca d’affari come Goldman
Sachs. Molti hanno nascosto nell’ulti-
mo biennio la propria avversione a
Draghi alla Bce sostenendo che, vista
la pesante responsabilita delle grandi
banche d’affari nella crisi mondiale,
quella era una macchia nera difficil-
mente superabile. Al contrario, chi
conosce il governatore sa che la sua
scelta fu motivata proprio dalla volon-
ta di capire meglio dal di dentro come
funzionava uno dei maggiori interme-
diari finanziari sui mercati mondiali, e
comclatecnica diimpacchettamentoe
rivendita di prodotti di debito portasse
alla fine a errori come credere nell’an-
nullamento del rischio dell’emittente
come del prenditore.

La parentesi in Goldman ha consen-
tito a Draghi di sapere ancor meglio
quali cure fossero necessaric al merca-
todella finanza mondiale dopola gran-
de crisi nata proprio per effetto di
quelle tecniche di moltiplicazione del
debito ad alto rendimento e, in appa-
renza, rischi bassissimi. Ed & forte di
quell’esperienza che a Draghi é venuta
all’'unanimita la scelta di porlo alla
testa del Financial Stability Forum,
che in questi anni ha tentato 'opera
titanica di sottoporre al G20 e al G8 lo
schema di nuove regole prudenziali
condivise tra le tre aree del mondo,
Asia, Europa e Usa. Un’opera lungi
dall’esser conclusa, ma che in Draghi
ha avuto un motore instancabile, con-
tribuendo a far crescere la sua stima a
ogni vertice mondiale ¢ a ogni tappa
delle nuove regole.

Infine, a via Nazionale Draghi ha
portato istituto fuori e lontano dalle
polemiche che, per le scalate del 2005,
condussero la magistratura e la politica
a decidere un cambio di marcia. Con
qualche superficiale leggerezza se non
peggio, a mia opinione, Se non abbia-
mo avuto salvataggi bancari, il merito
¢ divia Nazionale negli anni preceden-
ti, come in quelli di Draghi, Ma il
mandato affidato al governatore & sta-
to onorato appieno, con autonomia
che spesso & valsa a Bankitalia le solite
polemiche che la politica riserva ad

Autorita davvero indipendenti. Cid
che conta, dopo le polemiche giomnali-
stiche. ¢ che alla prova dei fatti gli

aumenti di capitale bancari recenti
siano stati varatiaraffica per comune e
concorde spinta di Draghi e Tremonti.

Se i meriti di Draghi sono questi e
cosi rilevanti, ¢ fuori discussione che la
sua candidatura avrebbe trovato gravi
ostacoli, nel caso in cui le banche come
i conti pubblici italiani non fossero
oggi in regola. Per questola sua designa-
zione ¢ un successo che Pintera Italia
deve sentire proprio e condividere.
Proprio mentre banche e debito pubbli-
co ¢t molti Paesi europei hanno regi-
strato pessime performance, non era
scontato che I'ltalia si trovasse sulla :
linea del rigore incontestabile. Merito
a Giulio Tremonti per la sua presa da
mastino sul deficit, e a un sistema di
intermediazione finanziaria che conti-
nua ad avere molti difetti in termini di
prezzi praticati, ma per effetto dell’oc-
chiuta presenza ¢ dell’intervento del
regolatore non ha il difetto sistemico di
verniciare di rosa i suoi attivi patrimo-
niali. Motivo per il quale ora, per la
successione di Draghi a Bankitalia, la
soluzione piu opportuna ¢ quella che
megliosalvaguardila massima autono-
mia del prossimo governatore sia dal
sistemabancario italiano, sia dalla poli-
tica e dal governo.

Infine, ¢ una buona nuova anche
per I'Unione monetaria. A 15 mesi
dall'inizio della crisi greca, I'Europa
non ha risolto affatto il problema. 1
governi nazionali hanno dato risposte
alla crisi ciascuno a casa propria. Divi-
dendosi in quattro cerchi: al centro la
Germaniae’area baltica ad alta cresci-
ta ed elevata diffidenza; poi la Francia
che cresce meno ed ¢ in crisi di leader-
ship; I'Ttalia ottima a tenersi fuori dal-
Pocchiodel ciclone ma a crescita bassa;
infine i disperati greco-ibero-irlandesi,
ai quali 'Europa ha indicato la via
della recessione per evitare di uscire
dall’euro. In questo difficile contesto, i
governinon fannoscelte come 'eurode-
bitoche potrebbe essere un passo verso
un’Unione davvero federale, e tendo-
noacriticare la Bee perché rialza i tassi,
a differenza della Fed americana che
obbedisce alla politica. Perché I'Euro-
pafaccia passi politici efficienti e condi-
visi, serve una Bee autonoma: a comin-
ciare dal governo che perlasua crescita
erigore ¢ il piu forte in Europa, quello
tedesco, che € pero anche il governo
che meno ha risolto la sua crisi delle
banche regionali pubbliche. Draghi la
garantird nei fatti meglio dialtri, 'auto-
nomia di Francoforte.




