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Principi contabili. L’Abi chiede l'estensione dal 2010 alle Pmi, cosi da assicurare la comparabilita dei rendiconti

Le banche: pit1 garanzie dagli Ias

Vanno escluse solo le societa minime con bilanci in forma abbreviata

Laura Cavestri
MILANO

Estendere, entro il 2009,
I’ambito di applicazione degli
Ias/Ifrs per rendere pitt comple-
tal'informativadelle Pmicheac-
cedono al credito, spesso in
competizione con imprese "las
compliance" dello stesso setto-
re e dimensioni.

Parlando dal versante di chi
il credito lo eroga, I’Abi - nelle
osservazioni al documento di
consultazione del ministero
dell’Economia sul recepimen-
to definitivo delle direttive
2001/65/Ce e2003/51/Ce -sostie-
neinpieno I’approccio dell’Oic
(I’Organismo italiano di conta-
bilita) che punta a estendere
I'impiego del fair value e lapre-
valenza della sostanza sulla for-
ma all’intero panorama delle
imprese non quotate, piccole e
medie, sinora "esonerate" dal-
lalegge nazionale.

Di parere opposto rispetto a
quello espresso sabato (si veda
«I1Sole 24 Ore» del 2 agosto) dal
Consiglio nazionale di dottori
commercialisti ed esperti conta-
bili che avevano sollevato per-
plessitasull’opportunitadiinclu-
dere anchele Pminella contabili-
ta obbligatoria al fair value. Il re-
cepimento delle due direttive
contabili - che deve completare
liter giaavviato conidecretilegi-
slativi394/2003 € 32/2007 - deve
avvenire, in base alla delega con-
ferita al Governo dalla Comuni-
taria 2007 (legge 34/2008), entro
settembre 2009.

Innanzitutto-fanotare’Abi-
negli stessi settori finiscono per
coesistere imprese che applica-
noglilas/Ifrs con quelle che con-
tinuano ad impiegare la discipli-
na contabile tradizionale e ci0 si
ripercuote negativamente sulla
"leggibilita" e confrontabilita
dei bilanci, rendendo pit com-

plessal’interpretazione deglian-
damenti economici, patrimonia-
lie finanziari da parte di chi deve
valutarne I'affidabilita e assume-
re decisioni in base alle risultan-
ze dei bilanci. Inoltre, secondo
I’Abi, proprio la rappresentazio-
ne in bilancio delle stesse opera-
zioni e delle scelte gestionali tra
aziende simili ma fatte con crite-
ri differenti mal si concilia con
la disciplina fiscale e con quella
sulla distribuibilita degli utili,
che utilizzano proprio i risultati
di bilancio. Del resto, «se certe
imprese non quotate intrapren-
dono operazionisui derivati o al-
treiniziative complesse devono
anche saperle rendicontare con
¢li strumenti pil trasparenti e
"senza sconti"».

Laviapiu efficace per elimina-
re queste distorsioni, dunque
per Abi, € estendere al pit1 presto
- con un decreto legislativo da
approvare entro lascadenzadel-

Posizioni contrapposte

A

Commercialisti

= Nelle osservazioniinviate dal
Consiglio nazionale al
documento che dovrebbe
preluderealrecepimento delle
direttive2001/65/Cee
2003/51/Ce, siesprime forte
perplessita per |’ estensione
obbligatoria delle regole Ias/Ifrs
anche alle Pmi. Sitemono oneri
eccessivi (costiamministrativie
distruttura) per questa tipologia
diimprese. E si prospettano
problemiapplicatividinatura
fiscale e civilistica (distribuzione
degli utili, riduzione del capitale
per perdite e limiti alle emissioni
obbligazionarie) per societa che
non devono soddisfare
particolare obblighi di
trasparenza rispetto al mercato

Abi

= Perl’associazione delle banche
l'allineamento dei bilancia
criteri condivisi e uniformi @
essenziale pervalutare
affidabilita e sostenibilita delle
imprese che accedono al credito.
L’Abi é afavore dell’approccio
contenutonel documento di
consultazione, redatto dall’Oic
(Organismoitaliano di
contabilita). La trasparenza dei
bilancinon pud realizzarsise
nellostesso settore produttivo
coesistonoimprese simili che
applicanogliTas e altre che
continuanoaimpiegare la
disciplinatradizionale.
L’esonero resterebbe invece per
quelle societa con bilanciin
formaabbreviata

la delega prevista a settembre
2009 e perche sia in vigore da
gennaio 2010 - le regole Ias an-
che alle imprese che oggi non li
applicano. Tuttavia, l'allinema-
mento conla volatilita deivalori,
che deve soddisfare le esigenze
conoscitive degliinvestitori-co-
me fanno notare i commerciali-
sti - rischia forse di avere un im-
patto eccessivo sulle strutture
delle Pmi. Anche su questo pun-
to,I’Abisidice contraria.L’Asso-
ciazione bancaria italiana ricor-
da che gia la normativa prevede
I'esclusione delle imprese mino-
ri,cheredigono il bilancio in for-
ma abbreviata per dimensioni e
fatturato ridotti. Mentre spesso
sotto il "cappello” delle Pmi si
contano imprese ben struttura-
te e comunque in grado, anche
grazie alla vicinanza dei com-
mercialisti, di "modernizzare"
lapresentazione degliandamen-
tifinanziari e patrimoniali.

Le tappe del recepimento

Cosa é stato attuato e cosa manca per completare 'larmonizzazione di Fisco e Codice civile italiano alle regole comunitarie sulla contabilita

Direttiva
2001/65/Ce

@® Introduzione
della valutazione
al fair value
(valore equo)
su taluni strumenti
finanziari

S

Direttiva
2003/51/Ce

@® Modernizzazione
delle direttive
contabili.
Allineamento
agli Ias-Ifrs

-

Legge 1/3/2002,
n. 39

@® Legge comunitaria
2001. Delega
per il recepimento
della direttiva
«fair value»

Legge 18/4/2005,
n. 62

@® Legge comunitaria
2004. Delega
per il recepimento
della direttiva
«modernizzazione»

Dlgs 30/12/2003,
n. 394

@® Recepisce
«parzialmente»
la direttiva
sul «fair value»

Dlgs 2/2/2007,
n. 32

@ Recepimento
parziale

Il recepimento
definito dalle due
direttive é previsto
secondo la legge
comunitaria 2007 (legge
34/2008) entro
settembre 2009

Direttiva 2006/43/Ce

@® Modifica la normativa
sulla revisione legale
dei conti annuali
e dei consolidati

Direttiva 2006/46/Ce

@ Trasparenza informativa
corporate governance e
responsabilita collettiva
sul bilancio

Direttiva 2006/68/Ce

@ Societa per azioni,
salvaguardia e modifiche
al capitale sociale

Delega scaduta

il 29/6/2008 e
reinserita nel Ddl
«Comunitaria 2008»

Da recepire
entro
il 5/9/2008

Approvata dal
Consiglio dei ministri
I’'1/8/2008

In lista d’attesa ['attuazione delle direttive su revisione e trasparenza informativa

Pressing europeo per allineare i controlli

Laura Cavestri
Enzo Rocca

Nell'immediato, in agen-
da figurano trasparenza
sull’informativa e sul control-
lodiqualitadeirevisori.Inpa-
rallelo (ima ¢’¢ ancora un an-
no di tempo) scorre liter di
approvazione dei tasselli
mancantial puzzle sull’esten-
sione del fair value e dell\’alli—
neamento tralaseFisco.Eric-
co il programma del ministe-
rodell’Economia per comple-
tare 'ammodernamento fi-
scale e contabile, sulla base
delle direttive.

I11°agosto, al termine di un
lungo iter, & stato defintiva-
mente approvatoil decretole-
gislativo di recepimento della
direttiva 2006/68/Ce (cono-
sciuta come II direttiva) e che
modifica - intervenendo sul
Codice civile - la disciplina
dei conferimenti dei beni, ri-
spettando l'integrita del capi-
tale.Iltesto confermal’aggiun-
tadiunnuovoarticolo del Co-
dice (2343 ter) in base al quale
non & piu richiesta la relazio-
nediunespertodel Tribunale
per i conferimenti in natura
costituiti da valori mobiliari

(ovvero da strumenti del
mercato monetario) e da al-
tri beni o crediti in presenza
di determinate condizioni
previste dalla stessa disposi-
zione (si veda I’altro artico-
lo). Di fatto circoscrivendoil
ruolo delle perizie affidate al
professionista.

Chiuse, nello stesso giorno,
le consultazioni sul testo della
direttiva (2006/46/Ce) sulla
trasparenza informativa e la
corporate governance, che do-
vrebbe giungere ad approva-
zione definitiva entro il § set-
tembre. Incrementati i limiti

per redigere sia il bilancio in
forma abbreviata (aumenti di
moltreil20%) cheil consolida-
to. Un’informativa pil "ricca"
dovrebbe scattare nei casi di
operazioni con parti correlate
e fuoribilancio.

Inseritanel disegnodilegge
per la Comunitaria 2008 la
nuovadelega (la precedente ¢
scadutaafine giugno) peril re-
cepimento della direttiva
2006/43/Ce sulla revisione
contabile. Almeno due i punti
controversinel testo prepara-
to dal ministero dell’Econo-
mia. A partire dallanorma civi-

listica sulla facoltativita dei
collegi sindacali per tutte le
Srl (una previsione che hasol-
levato 'opposizione del Con-
siglio nazionale dei dottori
commercialisti). Ma anche da
quella che apre, attraverso la
quantificazione dei corrispet-
tivi, la consulenza fiscale a re-
visori e sindaci.

Dovrebbero invece restare
inalteratigli obblighi ditraspa-
renzaperirevisori-professio-
nisti e societa - attraverso un
nuovo organo responsabile
del "controllo qualita", del ti-
rocinio, dell’abilitazione, del-
la tenuta del Registro, della
formazione continua e del ri-
spetto delle disposizioni in
materiadirevisione.

Tuttavia, sul mancatorece-
pimento della direttiva la
messa in mora di Bruxelles

dovrebbe scattare a fine set-
tembre, anche perché entro
quella data la Comunitaria
nonsaraapprovata.

Infine, resta da completare
il recepimento delle direttive
comunitarie "quadro", che
hanno rivoluzionato la disci-
plinadibilancio. Perle diretti-
ve 2001/65/Ce (introduzione
del fair value) e 2003/51/Ce
(modernizzazione delle diret-
tive contabili) si tratta di por-
tare a termine le precedenti
adozioni, avvenute - rispetti-
vamente - conidecretilegisla-
tivi 394/2003 e 32/2007. An-
che se per queste, la Comuni-
taria 2007 (34/08, all’articolo
25) delegala completaadozio-
ne entro 18 mesi dalla sua data
di entrata in vigore. Ovvero,
¢’¢ un anno di tempo, sino a
settembre 2009.

Costituzione di Spa. Effetti fiscali

I conferimenti
pOSSONo evitare
il valore normale

Marco Piazza

La possibilita - a determina-
te condizioni - di effettuare con-
ferimenti, in societa, di valori
mobiliari, strumenti del merca-
to monetario e altri beni o credi-
ti, senza ricorrere alla relazione
dell’esperto di cui all’articolo
2343 del Codice civile, non ha
particolari conseguenze sul pia-
no tributario. La norma, infatti,
non influisce sulle modalita di
determinazione dell’aumento di
capitale e del sovrapprezzo a
supporto del conferimento, ma
si limita a stabilire in quali casi
non & necessaria la verifica
dell’esperto. Il decreto legislati-
vo che recepisce la direttiva
20006/68 & stataapprovata defini-
tivamente dal Consiglio dei mi-
nistridi venerdi (si veda «II Sole
24 Orex» del 2 agosto).

Dal punto di vista fiscale, quin-
di,laregolagenerale € che ai fini
della determinazione della plu-
svalenza per il conferente si ap-
plica l'articolo 9, comma 2 del
Tuir, il quale dispone che:

m se le azioni o i titoli ricevuti in
cambio del conferimentonon so-
no negoziati in mercati regola-
mentati,siconsideracorrispetti-
vo conseguito il valore normale
deibeni o dei crediti conferiti; se
ibeni conferiti sono titoli nego-
ziati in mercati regolamentati si
utilizza la media aritmetica dei
prezzi rilevati nell’'ultimo mese
di tali titoli;

m se le azioni e i titoli ricevuti in
cambio del conferimento sono
negoziatiin mercati regolamen-
tati, il corrispettivo conseguito
nonpuo essere inferiore allame-
dia aritmetica dei prezzi rilevati
nell’ultimo mese di tali titoli o
azioni.

Tuttavia:
min caso di conferimenti di par-
tecipazioni di controllo o colle-
gamento fra soggetti esercenti
impresaresidentiinItalia, sicon-
sidera valore di realizzo quello
attribuito alle partecipazioni ri-
cevute in cambio del conferi-
mento nelle scritture contabili
del conferente o - se superiore -
quello attribuito alle partecipa-
zioni conferite nelle scritture
contabili del conferitario (artico-
lo175del Testo unico); lanorma
nonsiapplicase vengono confe-
rite azioni che non godono della
participation exemption e si ot-
tengono in cambio azioni a cui
I’esenzione spetta, senza consi-
derare I'holding period;
min caso di conferimento di
azionio quote mediante le qua-
lilaconferitariaacquistail con-
trollo della societa conferita,
ovvero incrementa la percen-
tuale di controllo in virtu di un
obbligo legale o di un vincolo
statutario, il corrispettivo ¢ pa-
ri alla corrispondente quota
del prezzo di emissione (capita-
le e sovrapprezzo) delle azioni
della conferitaria ricevute in
cambio (articolo 177, comma 2
del Testo unico);

min caso di conferimento di
aziende oramid’aziendafrasog-
getti esercenti impresa, si appli-
ca il regime di neutralita previ-
sto dall’articolo 176 del Testo
unico, salvalapossibilitadel con-
feritario di affrancare la plusva-
lenzain sospensione d’'imposta.

E quindi datarilevanza fisca-
le alla possibilita - ammessa
dal Codice civile (si veda, per
tutti, Tribunale di Milano, 15 ot-
tobre 1987; Abi, circolariy ago-
st01990, n. 43, pag. 14 € 30 mar-
701998, n. 7, pag. 19, nota 25) -
di dare corso al conferimento
emettendo azioni a un prezzo
inferiore al valore effettivo dei
beniricevutiin apporto. Situa-
zione, questa, che si verifica
molto frequentemente nei con-
ferimentiinfragruppo con fina-
lita di mera riorganizzazione,
quando la societa conferitaria
¢ totalmente detenuta dalla so-
cieta conferente e quindi non
vi e pregiudizio per gli altri so-
cidella conferitaria.

Si tratta di una procedura che
- nei conferimenti effettuati fra
soggettilas- viene spesso utiliz-
zatanei casi in cui non sia possi-
bile adottare il cosidetto «meto-
do dell’acquisto» non essendo
applicabile I'Ifrs3.

SEMPLIFICAZIONI

Si riducono

i casi di ricorso
alle perizie

I tributaristi della Lapet
plaudono al recepimento del-
la direttiva 2006/68/Ce da
parte del Consiglio dei mini-
stridel1 °agosto.

Il testo - spiega il presiden-
te, Roberto Falcone - contie-
ne la previsione di riservare
competenze agli esperti che
redigonolavalutazione deibe-
ni, purché siano indipendenti
edotatidicomprovataprofes-
sionalita. Pertanto, i tributari-
sti, oltre alle competenze in
materia di perizie di rivaluta-
zione di partecipazioni socie-
tarie, se ne aggiunge un’altrax.
Tuttavia, il legislatore riduce i
casiin cui le perizie nei confe-
rimenti sono obbligatorie (si
evda«IlSole24 Ore» del2ago-
sto).

La Lapet coglie 'occcasio-
ne per ritornare anche sul te-
madellacessione di quote nel-
le Srl:lacompetenza, conil de-
creto legge 112/08 ¢ aperta an-
che ai dottori commercialisti.
Si tratta di «un passaggio in
cui il professionista non fa
null’altro che I'intermediario.
Per questo - conclude Falco-
ne - il legislatore deve evitare
riserve che comportano una
concorrenzasleale».

Etica & diritto. L'intesa per una legge € ancora lontana

Testamento biologico bloccato

Giovanni Negri
MILANO

Discuterne si. Maapprova-
reun testo sara diverso. L’ordi-
ne del giorno del Senato con il
quale maggioranza e opposizio-
ne si sono impegnate a trovare
in Parlamento lo spazio per ap-
provare entro il 2008 un dise-
gnodilegge sul testamento bio-
logico ébenlontano dal costitu-
ire una garanzia di successo.
Troppo forti, e trasversali, le
differenze che percorrono gli
schieramenti politici. Differen-
ze che poi non rappresentano
altrocheilriflesso delle divisio-
ni all’interno delle rappresen-

tanze sociali e professionali: se
l’associazione «Scienza e vi-
ta», dopo qualche timida aper-
tura, ha ieri ribadito il suo no a
qualsiasi forma di legislazione,
I’Associazione dei medici cat-
tolici ammette una forma di di-
sciplina normativa che tenga
fermo peroil divieto di eutana-
siae che nonvincoliin maniera
assoluta il medico alla volonta
del paziente.

E visto che si dovra partire
daPalazzo Madama, il punto di
riferimento per la discussione
sara verosimilmente il disegno
dilegge sottoscritto daio1sena-
tori (circa un terzo del totale),

appartenenti in gran parte
all’opposizione. Il provvedi-
mento ¢ stato predisposto
dall’ex presidente della com-
missione Sanita del Senato,
Ignazio Marino, oggi senatore
del Pd, e prevede una «dichia-
razione anticipata di tratta-
mento» cui sono tenuti i citta-
dini, disponendo sui tratta-
menti sanitari che dovranno
essere somministrati in futuro
listituzione di un fiduciario,
cui e affidato il compito di ese-
guire quanto disposto dall’in-
teressato quando quest’ulti-
mo non fosse piu nelle condi-
zioni di intendere e volere.

Inodidasciogliere

AL

L’obiezione di coscienza

= Ildisegno dilegge firmato da
circaunterzo dei senatori
istituisce la figura delfiduciario,
cuié affidatoilcompito di
eseguire la volonta del soggetto
diventatoincapace, manulla
viene detto nel caso di conflitto
trail fiduciario stesso e il medico
= Resta poiallo stesso tempo da
valutare la possibilita peril
medico difare obiezione di
coscienza davantialla
sospensione del trattamento

I trattamenti da sospendere

= Cisonodubbisullanaturada
attribuire ai trattamenti di
alimentazione eidratazione: se
vanno cioé considerate terapiea
tutti gli effetti o per le quali pud
essere espressa lavolonta di
sospensione

= Lastessa naturadel consenso
informato da parte di ogni
cittadino é oggetto di
discussione nel tentativo difarlo
diventare un atto meno
burocratico dell’attuale

Conlanecessita diun consen-
so realmente informato, cui &
condizionata Iapplicazione
del trattamento sanitario.

Tutti aspetti sui quali un’ap-
provazione allargatanon appa-
re né facile né scontata. Tanto
pititenendo conto degli spigoli
pit ardui da smussare. Come
quelli del disaccordo tra fidu-
ciario e medico (chi prevale?
Su quali basi? E chi decide: un
giudice, uno specifico comita-
toetico?). Oppure la possibilita
per il medico di fare obiezione
di coscienza rispetto alla deci-
sione del malato di sospensio-
ne del trattamento terapeuti-
co. O ancorala considerazione
dadare ai trattamenti artificiali
dinutrizione eidratazione: van-
no considerati alla stregua di
vere e proprie terapie, rinuncia-
bili dall’interessato, o no?
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